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Исламские банки по мнению многих специалистов достаточно
неплохо пережили мировой финансовый кризис 2008 года. Определен-
но, необходимо отметить, что такая устойчивость характерна для фи-
нансовых институтов в которых отсутствуют кредитные (процентные)
отношения. Как было отмечено ранее во многих источниках, причи-
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ной вышеуказанного финансового кризиса послужили следующие фак-
торы, в том числе чрезмерно раздутый пузырь кредитных портфелей,
большое количество высокорисковых производных финансовых инст-
рументов (кредитных дефолтных свопов) 1  на рынках, плохая организа-
ция финансовой дисциплины и т.д.

Основной принцип, который находится в основе работы исламс-
кого банка – это принцип партнерства и исходя из него принцип спра-
ведливости, касающийся рационального разделения прибыли и убыт-
ков как банка, так и его клиента. В первую очередь целесообразно
отметить, что принцип справедливости – это не экономическая кате-
гория в рамках работы исламского банка, это скорее духовно-нравствен-
ная категория, в основе которой находятся основные духовные ценнос-
ти. Принципы обмана, допущения незаконных операций для получения
«быстрых и легких» денежных средств не допустимы в мусульманском
финансовом бизнес-сообществе. Некоторые исследователи исламской
экономической модели высказывают мнение относительно того что
исламская банковская и финансовая системы будут работать идеально,
если во главе этих систем (или финансовых объектов) будут находиться
высокоморальные менеджеры, исповедующие Ислам.

Конечно, инвестирование средств в долговые финансовые рынки
практически минимизирует инвестиционные потоки в реальный сек-
тор экономки и повышает риски возникновения масштабного кризиса,
что было практически показано и доказано на примере кризиса 2008
года. Исламские банки нацелены на финансирование реальных (допус-
каемых шариатом) проектов реального сектора экономики, что в целом
приводит к более устойчивому положению экономических субъектов.

Исламские банковские (финансовые) операции в отличии от бан-
ковских операций традиционных 2  банков не могут выступать вкладчи-

1 Более подробно вопросы кредитных дериватов, в том числе кредитного дефолт-
ного свопа (credit default swap) рассмотрены в статье Бабенкова С.Ю. Необходи-
мость применения кредитных деривативов в банковском и финансовом секторе
России // Эмитент. Существенные факты. 2005. № 38 (118). – С. 26–29.
2 В англоязычной литературе при сравнении исламского банка с традиционным
банком применяют термин «Islamic and conventional bank». На русский язык термин
«сonventional» переводится, в том числе как «светский» и «традиционный». Многие
исследователи полагают, что «традиционными» целесообразно называть именно
исламские банки, так как в основе их деятельности находятся религиозные (тради-
ционные) нормы. По нашему мнению, можно предположить понятие «Традицион-
ный банк» – характерное для исламского банка и «Светский банк» – характерное
для неисламского банка (банка западной банковской системы), однако деятель-
ность указанных банков необходимо будет анализировать в контексте этнокуль-
турного взаимодействия, что не является целью настоящей статьи.
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кам гарантом постоянного получения фиксированной прибыли по их
счетам. В традиционных банках вкладчики получают фиксированный
доход по счетам вне зависимости от полученной банком прибыли или
убытка при инвестировании денежных средств 3, а также получают воз-
врат вложенных денежных средств на депозиты при условии банкрот-
ства банка (система страхования вкладов). Исламские банки не вклады-
вают свои средства в ипотечные ценные бумаги, а также не имеют права
заниматься продажей долга (нельзя осуществлять продажу долга вклад-
чиков банка коллекторским агентствам), нельзя осуществлять любые
сделки с долговыми ценными бумагами 4.

Однако, несмотря на вышесказанное, исламским банкам также
характерны определенные риски, при проведении стандартных ислам-
ских финансовых операций. Деньги, которые, согласно исламской эко-
номической мысли не являются товаром, могут также обесцениваться и
приносить убытки при воздействии на них инфляционных процессов,
различных налоговых или иных платежей. Держатели денежных средств
несут убытки по данным активам в случае, если они не включены в фи-
нансовые механизмы, а находятся «под подушкой». Минимизация рис-
ков вкладчиков (инвесторов) банка может осуществляется путем хеджи-
рования ими собственных денежных средств 5  при осуществлении
финансовых операций в банке. Однако банк тоже может понести опре-
деленные убытки, например, в случае долевого финансирования проек-
тов, когда банк выступает соинвестором своими собственными сред-
ствами. В этом случае при общих кризисных явлениях в экономике
(например, массового банкротства или ухода с рынка строительных ком-
паний в объекты которых инвестировались денежные средства), приво-
дит к уменьшению уровня собственных средств банка 6. В части залого-
вого имущества нужно отметить, что здесь кредитор не несет практически

 3 Как отмечалось ранее, в настоящее время банки не вкладывают денежные сред-
ства в реальные секторы экономики, в связи с тем, что получение «длинных» денег
не дает банкам быстрой прибыли. Вложение банком свободных денежных средств
в МБК, кредиты овердрафт, срочные ценные бумаги и т.д. помогают банкам под-
держивать уровень своей прибыли, но данные операции в большинстве случаев не
применимы к исламским банкам.
 4 Вопросы векселей в исламском финансовом праве толкуются специалистами нео-
днозначно.
 5 Осуществление оплаты банковских услуг по страхованию вкладов или исключения
неопределённости в сделки самим банком.
 6 Один из постулатов экономической теории говорит о том, что все инвесторы дол-
жны действовать рационально в своих собственных интересах. Рациональный под-
ход подразумевает, в том числе что они должны объективно оценить и принять на
себя определенные риски, связанные с инвестированием.
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никакого дефолтного риска (только в случае нереализации залогового
имущества или реализации за меньшую стоимость, чем стоимость вы-
данной ссуды 7), когда заемщик несет в себе риск банкротства.

Акционеры фондов исламских банков также подвержены опреде-
лённым рискам. Владельцы банка инвестируют часть денежных средств
в банковские фонды, рассчитывая вернуть основную часть вложенных
средств с учетом прибыли. Однако эти вложенные средства подвергают-
ся определенному риску, который зависит от качества работы этого фонда
(получение прибыли – фонд осуществляет свою деятельность хорошо,
получение убытков – фонд осуществляет свою деятельность плохо). На-
глядный пример такого механизма – Мушарака, в рамках которого все
партнеры совместного предприятия разделяют его прибыли или убыт-
ки. Риски для операции Мурабаха (купля-продажа определенного то-
вара с определенной наценкой) сводятся, например, к резкому умень-
шению амортизационной стоимости товара при оплате его в рассрочку,
что повлечет за собой определенные убытки банка.

В целом же краткий перечень основных финансовых операций
(продуктов, услуг) и рисков, характерных для исламских банков приве-
ден в Таблице 1.

7 Для целей данной статьи для исламских банков используется понятие «ссуда», а
не «кредит».
8 По данному инструментарию шариатские ученые не пришли к единому мнению
относительно его использования. Несмотря на то, что данный инструмент давал
банкам возможность управлять собственность ликвидностью и осуществлять «сделки

Таблица 1

Некоторые операции и риски, характерные для исламского банкинга
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Как видно из информации, представленной в вышеприведенной
таблице, риски характерны для всех видов финансовых операций ис-
ламских банков. Наряду с этим целесообразно отметить следующее.

В исламском банке существуют два вида депозитов: сберегатель-
ный и инвестиционный депозит, то есть текущий и инвестиционный
счет. В связи с тем, что исламский банк не осуществляет разделение
привлеченных денежных средств на текущие и инвестиционные счета,
то есть осуществляет финансирование общего портфеля активов, то с
целью получения максимальной прибыли, исламской банк будет инве-
стировать привлеченные денежные средства в более рискованные про-
екты 9.  Как следствие этого – величина инвестиционных счетов будет
быстро увеличиваться, а при наличии общего депозитного портфеля
риски убытков по инвестиционным проектам экстраполируются на те-
кущие счета10.

В дополнение к вышесказанному целесообразно отметить, что
исламские банки подвержены таким видам риска, как: риск изменения
процентных ставок, валютный риск, риск ликвидности и операцион-
ный риск, которые относятся к операциям долгового финансирования
инвестиционных проектов.

Исламские банки возможно менее подвержены стандартным кри-
зисным явлениям в экономике, чем традиционные банки. Это может
быть связано с запретом на участие в финансовых операциях, в основе
которых отсутствует реальный товар или с жесткими шариатскими тре-
бованиями. Тем не менее, как показывает практика финансовый сектор
экономики развивается более быстрее, чем ее реальный сектор и как
следствие уменьшаются инвестиционные потоки. Большинство бан-
ков в своей основной политике в основном видят быстрое получение
прибыли (конечно еще и диверсификацию банковского бизнеса), кото-
рое при современном развитии финансов в полном объеме доступно
традиционным банкам. В настоящее время надзорные органы в арабс-
ких странах, осуществляющие контроль за деятельностью, в том числе

кредитования» в 2009 году Международная исламская академия фикх постановила
запретить использование данного финансово инструмента (Definition of tawarruq [Элек-
тронный ресурс]. –FINANCIAL TIMES. ft.com/lexicon, – 2017. – Режим доступа:
http://lexicon.ft.com/Term?term=tawarruq, свободный. – Загл. с экрана. – Яз. англ.
9 По сравнению с традиционным банком. Также в случае инвестирования собствен-
ных денежных средств банк будет вести менее рискованную инвестиционную по-
литику.
10 Для уменьшения данных рисков специалисты предлагают ввести более жесткие
ограничения на достаточность капитала исламского банка, при этом доходность на
собственный капитал может быть компенсирована за счет инвестиционных счетов.

С. Ю. Бабенкова
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исламских банков стали внедрять западные стандарты по достаточнос-
ти капитала 11, вводить программы по стресс-тестированию, активнее
вводить в практику электронный банкинг и т.д. Эти шаги показывают,
что в ходе мировой финансовой глобализации и событий на Ближнем
Востоке исламским банкам придется соответствовать мировым (запад-
ным) финансовым стандартам, при этом конечно не представляется
возможным достоверно узнать относительно полной имплементации
продуктов и услуг этих банков.
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