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Аннотация. В статье представлены результаты проведенного автором на осно-
вании данных Росстата анализа предпринимательской и инвестиционной актив-
ности. Рассмотрены показатели объема и структуры инвестиции в основной ка-
питал по видам деятельности, по источникам финансирования и целый ряд других
показателей. Даны выводы о том, какие факторы обеспечивают рост предпри-
нимательской и инвестиционной активности в экономике РФ.
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The summary. In article results spent by the author on the basis of given Rosstat of the
analysis of enterprise and investment activity are presented. Indicators of volume and structure
of the investment into fixed capital by activity kinds, on sources of financing and variety of
other indicators are considered. Conclusions about are given what factors provide growth of
enterprise and investment activity in economy of the Russian Federation.
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В кризисном 2009 году произошел сильнейший спад инвестиций
в экономику РФ. При этом недостаточная инвестиционная активность
существенно сдерживала развитие предпринимательской деятельнос-
ти в экономике РФ. Улучшение внутренней экономической конъюнк-
туры в 2010 году способствовало постепенному улучшению ситуации в
инвестиционном секторе. Однако рост инвестиций в 2010 году не по-
крыл спада 2009 года, который составил 15,7%. Если рассчитать отно-
шение объема инвестиций в 2010 году к 2008 году в постоянных ценах,
то значение составит 89,4%. Если в 2011 и 2012 годах темпы роста объе-
ма инвестиций будут близки к значению 2010 года, то на докризисный
уровень инвестиционная активность выйдет только к концу 2012 года.
Абсолютный показатель объема инвестиций (как внутренних, так и
иностранных) в 2010 году составил 9,15 трлн. руб. Для сравнения в 2009
году аналогичный показатель составил 7,98 трлн. руб.
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Анализ помесячной динамики инвестиций (в постоянных ценах,
т.е. с учетом инфляции) в 2010 году показывал стабильное улучшение
ситуации в российской экономике (рис. 1). Если в январе и феврале
объем инвестиций был меньше, чем в соответствующих месяцах 2009
года (91,7% и 92,5% соответственно), то в марте–июне показатель объе-
ма инвестиций к соответствующему месяцу предыдущего года неуклон-
но увеличивался (от 100,4% до 108,3%). Однако в июле рассматривае-
мый показатель составил 99,5%. Но с августа по декабрь вновь был
стабильно выше уровня соответствующих месяцев предыдущего года.

Рис. 1. Динамика инвестиций в основной капитал в 2010 году

к соответствующему месяцу 2009 года, %

Далее рассмотрим показатели инвестиционной активности по от-
дельным видам экономической деятельности и видам финансирования.

В структуре инвестиций по видам экономической деятельности (Табли-
ца 1) в 2010 году преобладали инвестиции в сферы транспорта и связи –
26,7%. Второе и третье места занимали соответственно добыча полезных
ископаемых (15,1%) и обрабатывающие производства (14,2%). Значитель-
ной была и доля вида деятельности «операции с недвижимым имуществом,
аренда и предоставление услуг» – 13,3%.

Из данных приведенных в таблице 1 видно, что наибольший рост
инвестиций был отмечен по следующим видам деятельности (динамика
приведена с учетом инфляции – индексы в постоянных ценах предыду-
щего года): производство и распределение электроэнергии, газа и воды –
124,1% к 2009 году, добыча полезных ископаемых – 116,8%, строитель-
ство – 116,8%, образование – 116,2%, здравоохранение и предоставление
социальных услуг – 111,4%, гостиницы и рестораны – 111,3%, финансо-
вая деятельность – 110,3%. Лидерство вида деятельности «производство
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и распределение электроэнергии, газа и воды» связано с активным ре-
формированием, реконструкцией и развитием электроэнергетики. Ли-
дерство добывающей промышленности вызвано положительными пост-
кризисными тенденциями на мировом рынке углеводородов.
Значительный рост объема инвестиций в строительство свидетельствует
о положительных тенденциях выхода этой важнейшей отрасли из кризи-
са. Положительной тенденцией, свидетельствующей о государственной
поддержке социальной инфраструктуры, является значительный рост
инвестиций в образование и здравоохранение.

Таблица 1

Объем инвестиций по видам экономической деятельности

Источник: Росстат.

Рвачев А. Л.
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Спад инвестиционной активности произошел в рыболовстве и ры-
боводстве – 96,1% к 2009 году, государственном управление и
обеспечении военной безопасности, социальном страховании – 95,1%,
деятельности, связанной с операциями с недвижимым имуществом,
арендой и предоставлением услуг – 92,9%. Инвестиционный спад по
виду деятельности «операции с недвижимым имуществом» косвенно
свидетельствует о медленных тенденциях роста рынка жилья.

В структуре инвестиций по формам собственности (Таблица 2) в 2010
году доля российской собственности составляет 87,1%, на совместную
российскую и иностранную собственность приходилось 7,6%, на инос-
транную – 5,3%.

Таблица 2

Инвестиции в основной капитал в Российской Федерации

по формам собственности

Источник: Росстат.

Структура инвестиций в основной капитал по видам основных фон-
дов (Таблица 3) претерпела небольшие изменения. Доля вложений в
жилищное строительство снизилась с 13% в 2009 году до 11,4% в 2010
году. Объемы производственного строительства также сократились с
43,7% до 42,6%, в то время как доля вложений в машины и оборудова-
ние, транспортные средства увеличилась на 1,4%, достигнув 38,6%.

Необходимо так же отметить, что в строительно-инвестиционном
комплексе в 2010 году было продолжение спада, начавшегося в кризис-
ном 2009 году. Объем работ, выполненных по виду деятельности «стро-
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ительство» в 2010 году составил 4,2 трлн. руб., что на 0,6% меньше, чем
в 2009 году (с учетом инфляции). Спад продолжился в жилищном стро-
ительстве. Ввод жилой площади сократился на 3% к 2009 году и на 9,3%
к докризисному 2008 году. На ситуацию 2010 года повлияло очень рез-
кое сокращение заделов жилищного строительства в 2008–2009 годах.
К тому же ухудшилось финансирование строительной деятельности. В
2009 году средства, полученные на долевое участие в строительстве,
уменьшились на 74,3 млрд. руб., в том числе средства населения – на 32
млрд. руб., по сравнению с 2008 годом.

Далее рассмотрим основные источники финансирования инвес-
тиционной деятельности. Бюджетное финансирование инвестиций в 2010
году выросло лишь по номиналу, т. е. без учета инфляции. Общий объем
бюджетных инвестиций составил 1,77 трлн. руб., что по номиналу лишь
на 2,1% больше, чем в 2009 году. Объем инвестиций из федерального
бюджета по номиналу увеличился на 1,5% и составил 915 млрд. руб.
Объем инвестиций из региональных бюджетов увеличился на 3,4%, со-
ставив 750 млрд. рублей.

Государственный спрос на продукцию российских предприятий
поддерживался за счет запланированных инвестиционных проектов в
сфере транспорта, телекоммуникаций и т. д., реализуемых в рамках ФЦП
и ФАИП.

В ФАИП (федеральную адресную инвестиционную программу)
включаются государственные капиталовложения в рамках ФЦП (феде-
ральных целевых программ). Также включаются и не относящиеся на-
прямую к реализации ФЦП объекты (так называемая непрограммная
часть), признанные важными для развития страны президентом или

Таблица 3

Видовая структура инвестиций в основной капитал

Источник: Росстат.

Рвачев А. Л.
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правительством. В 2010 году непрограммная часть ФАИП составила
41,9%, что больше, чем в 2009 и 2011 годах (Таблица 4).

 Таблица 4

 Динамика бюджетного финансирования ФАИП (млрд. руб.)

Стратегия трансформации государственной инвестиционной по-
литики видна на рис. 2. Расходы ФАИП приурочены к трем комплек-
сам: социальному, производственному и специальному. Приоритет го-
сударственной инвестиционной политики явно отдан социальному
комплексу. Доля социального комплекса в 2009 году составила 47,8%, в
2010 – 53,1%, а в 2011 доля в структуре запланированных инвестиций
составит 69,1%. В месте с тем доля производственных комплектов сни-
жается: 48,6% в 2009 году, когда необходимы были масштабные вложе-
ния, задача которых состояла в антикризисной поддержке промыш-
ленности, 42,6% – в 2010 году, 25,4% – в 2011 году. Доля специального
комплекса составляла в 2009 и 2010 годах 3,6 и 4,2% соответственно. В
2011 она увеличится до 5,5%.

Рис. 2. Объемы предусмотренного финансирования объектов ФАИП

из федерального бюджета в 2009–2011 гг., млрд. руб.

Объем государственных капиталовложений в рамках ФЦП составил
в 2010 году 462 млрд. руб., что по номиналу (т.е. без учета инфляции) на
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3,7% меньше, чем в 2009 году. Всего в России в 2010 году реализовыва-
лось 53 ФЦП. По объему финансирования ФЦП – «Развитие транспор-
тной системы России (2010–2015 годы)» концентрирует 42,1% всего
объема капиталовложений в рамках ФЦП. Вторая по масштабу ФЦП –
«Экономическое и социальное развитие Дальнего Востока и Забайка-
лья на период до 2013 года» (21,1% общего объема капиталовложений в
рамках ФЦП). Третий по значимости раздел после транспортной инф-
раструктуры и Дальнего Востока – «безопасность». Он содержит 17 ФЦП.
Доля этого раздела в объеме капиталовложений составляет 10,6%. Да-
лее следует раздел «Социальная инфраструктура» – 8,3%. Раздел «раз-
витие высоких технологий» содержит 11 ФЦП, концентрирующих 6,1%
капиталовложений. Региональные ФЦП (без учета программы по Даль-
нему Востоку) концентрируют 5,6% капиталовложений. Доли прочих
разделов в структуре капиталовложений составляют от 1,8 до 2,5%

В 2010 году на 10,5% (по номиналу) сократился объем финансирова-
ния программы «Развитие транспортной системы России», на 16,1%
сократился объем капиталовложений программ раздела «безопасность»,
на 13,6% сократился объем капиталовложений в рамках региональных
программ. Самым значительным было сокращение программ, связан-
ных с агропромышленным комплексом. Вместе с тем увеличился объем
капиталовложений по таким разделам как «Дальний Восток» – на 10,4%,
«Жилье» – на 5,5%, «Развитие государственных институтов» – на 3,1%
(Таблица 5).

Таблица 5

Объем государственных капиталовложений в рамках ФЦП (по разделам)

в 2009–2011 гг., млн. руб.

Рвачев А. Л.
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На строительство объектов, предусмотренных адресной инвестици-
онной программой, в 2010 году было направлено 344,1 млрд. руб., что
составляет 62,8% годового лимита государственных капиталовложений.

В соответствии с уточненным на 1 января 2011года перечнем стро-
ек и объектов для федеральных государственных нужд на 2010года, пре-
дусматривалось выделение государственных инвестиций на строитель-
ство 2039 строек, объектов и проведение мероприятий. Как видно из
данных представленных в Таблице 6 было намечено ввести в действие в
2010 года 1036 объектов, из них введено в эксплуатацию 254 объекта на
полную мощность и частично – 31 объект.

Продолжение таблицы

Таблица 6

Объекты, предусмотренные адресной инвестиционной программой

и объемы государственных капитальных вложений в 2010 году

Источник: Росстат.
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Далее перейдем к рассмотрению вопроса о структуре инвестиций в
основной капитал по источникам финансирования. Из данных приве-
денных в Таблице 7 видно, что в 2010 году преобладали привлеченные
средства – 58,8%. Так увеличилась доля инвестиций за счет собственных
средств – с 37,1 до 41,2%. Однако доля инвестиций за счет прибыли со-
кратилась с 16,0% до 14,7%. Бюджетные средства составили 19,4% инвес-
тиций, в том числе 10% – средства из федерального бюджета, 8,2% – из
региональных бюджетов, 1,2% – из местных бюджетов. В 2009 году доля

Таблица 7

Структура инвестиций в основной капитал 1  по источникам

финансирования в 2010 году

1 Без субъектов малого предпринимательства и объема инвестиций, не наблюдае-
мых прямыми статистическими методами.

Рвачев А. Л.
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бюджетных инвестиций была больше – 21,9%, в том числе из федераль-
ного бюджета – 11,5%.

Несмотря на некоторое оживление рынка кредитования, в 2010
году доля инвестиций за счет кредитов банков была меньше чем в 2009
году – 8,7 и 10,3% соответственно. Кредиты иностранных банков соста-
вили только 2% объема инвестиций, хотя в 2009 году этот показатель
составлял 3,2%.

В заключение отметим, что на основании данных полученных в ходе
проведенного нами анализа предпринимательской и инвестиционной
активности в экономике РФ можно сформулировать ряд выводов:

1. В 2009 году российская экономика испытала сильнейший инвес-
тиционный спад. В 2010 году этот спад был преодолен немногим более
чем на треть. Если в 2011 и 2012 годах темпы роста объема инвестиций
будут близки к значению 2010 года, то на докризисный уровень инвести-
ционная активность выйдет только к концу 2012 года. В целом за 2010 год
прирост инвестиций в основной капитал составил 6%. Это немного боль-
ше, чем рост ВВП (4%). Эти показатели связаны. Рост ВВП – показатель
восстановления экономики – определяет инвестиционную активность.
И наоборот, инвестиции обеспечивают развитие экономики и увеличе-
ние ВВП в перспективе. Если бы рост инвестиций был более значитель-
ным, то восстановление экономики шло бы быстрее.

2. Наибольший вклад в общий позитивный показатель роста ин-
вестиционной активности внесли добывающая промышленность и от-
расли, занимающиеся производством и перераспределением электро-
энергии, газа и воды. Наиболее значительным видом деятельности,
испытавшим серьезный спад инвестиционной активности, стали «опе-

Источник: Росстат.

Продолжение таблицы
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рации с недвижимым имуществом, аренда и предоставление услуг». Ин-
вестиционная активность в наиболее инвестиционноемкой отрасли –
транспорт и связь – выросла примерно настолько, насколько инвести-
ционная активность в целом по всем отраслям экономики. В тоже вре-
мя в строительно-инвестиционном комплексе продолжился спад. В 2010
году продолжилось сокращение объемов жилищного строительства (хотя
и в два раза меньше, чем в 2009 году), что привело к изменениям в
структуре инвестиций по видам фондов. Объемы и доля производствен-
ного и жилищного строительства сократились, в то время как доля вло-
жений в машины и оборудование, транспортные средства увеличилась.

3. Бюджетное финансирование инвестиций в 2010 году выросло
лишь по номиналу. Рост не покрыл инфляцию, то есть реальный объем
бюджетных инвестиций сократился. В непростых финансовых услови-
ях на стадии выхода из кризиса условиях социальная ориентирован-
ность бюджетных инвестиций растет. В 2010 году наблюдался значи-
тельный рост инвестиций в сферах образования и здравоохранения.
Социальный комплекс ФАИП получил в 2010 году больший объем вло-
жений, чем в предыдущем году, в 2011 году планируется еще более рез-
кое увеличение объема социальных инвестиций.

4. Исследование мотивации инвесторов к инвестиционной актив-
ности показало, что факторы, сдерживавшие инвестиционную деятель-
ность в кризисный период стали ослабевать. Такие факторы как недо-
статочный спрос на продукцию и неопределенность экономической
ситуации в стране теперь оказывают значительно меньшее значение,
хотя и остаются весомыми. Однако как в 2009, так и в 2010 году силь-
нейшим барьером инвестиционной активности остается недостаток
собственных финансовых средств. Это говорит о важности развития кре-
дитования как важнейшего инструмента стимулирования инвестици-
онной деятельности.

Рвачев А. Л.


