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В последние месяцы мир сотрясает коронавирус, который стал
внешним шоком и масштабы которого очень велики. 31 декабря 2019 г.
власти КНР объявили о том, что в стране появилась пневмония в г. Ухань,
а уже 11 марта 2020 г. ВОЗ назвала вспышку указанного вируса пандеми+
ей. Выход коронавируса за пределы Китая привёл к снижению эконо+
мической активности в ряде стран мира (возможные убытки в мире оце+
ниваются в 2020 г. как минимум в 0,5–1 трлн. долл.), учитывая то, что
многие предприятия стран Запада завязаны на КНР, а это, в свою оче+
редь, спровоцировало падение цены на нефть. Вопросы безопасности
стали выходить на первое место. В США и в Европе сотни тысяч забо+
левших. 4 млрд. человек в мире стали жить в самоизоляции.

6 марта 2020 г. страны+члены ОПЕК+ не смогли договориться о
продлении соглашения по сокращению добычи нефти. С 1 апреля ни у
одного из членов Альянса не стало обязательств ограничить добычу не+
фти. А Саудовская Аравия (в дальнейшем предложила продавать стра+
нам ЕС нефть по цене 25 долл. за баррель) намеревалась увеличить до+
бычу и уменьшить цены на нефть. Но сможет ли сама Саудовская Аравия
покрывать бюджетный дефицит страны при низких ценах на энергоно+
сители. По прогнозам сокращение мирового потребления нефти может
составить 10–25%.

Западные страны обвинили в этом Россию, которая не была ини+
циатором данного процесса и предлагала на действующих условиях про+
длить соглашение ещё как минимум на квартал. В результате провала
соглашения цены на нефть рухнули. Нефтяные котировки обвалились
более чем на 30%. После обвала стоимость барреля Brent на Лондонс+
кой бирже ICE упала до 31 долл. за баррель, причём фьючерсы на этот
вид энергоносителей (уже 12 марта 2020 г.) торговались на площадке
менее 34 долл. Европейские биржи обрушились значительно. Торги
завершились падением на 7–8%.

В понедельник (9, марта 2020 г. торги на Мосбирже не проводи+
лись) упали основные европейские фондовые индексы. Торги заверши+
лись снижением в среднем на 7–8%. Индекс FTSE100 (Великобрита+
ния) уменьшился на 7,69% до 5965,776 пункта, САС40 (Франция) – на
8,39% до 4707,91 пункта, DAX (Германия) – на 7,94% до 10 631, 63 пун+
кта. Наиболее сильное падение отметил индекс FTSE MIB (Италия) –
11,17% до18 475,91 пункта. Встряски на фондовых рынках были, в част+
ности, вызваны спадом на мировом рынке нефти.
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Наиболее сильные потери понесли европейские нефтяные корпо+
рации. Так акции Royal Dutch Shell упали – на 17%, BP – на 19,5%, Total
на 16,6%. Ведущие азиатские индексы потеряли 3–5%, индекс Nikkei+
225 опустился на 5,07%, южнокорейский KOSPI – на 4,2% а фьючерсы
на американские индексы – почти на 5%.

На Лондонской бирже ценные бумаги ряда российских корпораций
на закрытие торгов рухнули значительно. Потери GDR Лукойла и Рос+
нефти превысили 20%, Газпрома – на 17%, АФК Системы – более чем на
15%, а Магнитк – почти на 17%. Бумаги Сбербанка упали – на 18%, ВТБ
почти на 12%, а также большие потери понесли и ряд других российских
компаний. Наблюдался обвал на ценные бумаги российских технологи+
ческих компаний и на биржах США. Так акции Яндекс на NASDAQ рух+
нули на 14,07% (до 33,9 долл.), акции QIWI – на 14,16% (до 15,04 долл.),
на бирже NYSE акции МТС подешевели на 12% (до 8,32 долл.).

В результате падения цен на нефть опустился и российский рубль. В
этих условиях Банк России прекратил закупку валюты на внутреннем
валютном рынке в течение 30 дней, стремясь таким образом уменьшить
волатильность на финансовом рынке и повысить предсказуемость в усло+
виях обрушения цен на нефть. Курс доллара возрос до 73,32 руб. (макси+
мум с марта 2016 г.), а евро до 83,02 руб. (максимум с февраля 2016 г.).
Такое падение курса рубля могло привести к росту процентных ставок по
привлекаемым и размещаемым средствам и падению цен на российские
финансовые инструменты. Резкое снижение цен на нефть могло привес+
ти к сокращению доходов от её экспорта, а у импортёров – к уменьшению
спроса на закупаемые товары и  в целом – привести к девальвации наци+
ональной валюты. Большие потери понесут авиакомпании (рост цен на
авиатопливо и падение спроса на авиабилеты), туристические и логисти+
ческие компании. Всё это может ухудшить экономическую ситуацию в
стране, как это имело место в 2014 г. Мосбиржа 10 марта 2020 г. намечала
дополнительно устанавливать границы ценовых коридоров, и по некото+
рым финансовым инструментам повысить ставки обеспечения, учиты+
вая высокую волатильность рынка.

12 марта («чёрный четверг») наблюдалось крушение глобальных
рынков (особенно это касалось США) и усиление их турбулентности (си+
туация и дальше продолжала ухудшаться). В ходе торгов американский
индекс Dow Jones рухнул на 9,99% (это самый большой обвал с 1987 г.,
когда указанный показатель снизился на 22,61%, достигнув самого низ+
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кого уровня за всю историю), S@P500 – на 9,43%, а NASDAQ обрушился
почти на 10%, то есть показав самое большое падение за последние 33
года. При этом, если почти 11 лет на рынке наблюдался «бычий» тренд,
то он сменился на «медвежий» цикл. За I квартал 2020 г. индекс Dow Jones
опустился на 23,2%, а индекс S@P500 – на 20% (худший результат за
квартал с 2008 г.). По мнению инвестиционного банка Bank of America в
стране начался финансовый кризис.

В целом для поддержки своей экономики в условиях высокого уров+
ня заражения страны коронавирусом (страна занимает первое место по
количеству заражённых в мире) правящими кругами США предполага+
лось выделить 1 трлн. долл., а в дальнейшем эта сумма могла быть увели+
чена. 27 марта 2020 г. был принят закон о стимулировании экономики
страны размером более 2 трлн. долл. (помощь, пособия по безработи+
це, больницам, бизнесу и отраслям экономики). В частности каждый
американец должен получить по 1,2 тыс. долл. в качестве компенсации
за финансовые потери от вируса, а МСП получат 0,35 трлн. долл. Также
будет оказана помощь отдельным отраслям. Условно безвозвратные
кредиты объёмом до 10 млн. долл. смогут получить компании, где рабо+
тают не более 0,5 тыс. сотрудников. Что касается пособия по безработи+
це, то оно продлевается до конца 2020 г. Кроме того ФРС объявила о
готовности закупать казначейские и ипотечные ценные бумаги в боль+
ших масштабах. Ранее такая поддержка ФРС была оказана во время
финансового кризиса 2008 г. И уже 9 апреля ФРС согласилась напра+
вить 2,3 трлн. долл. на поддержку экономики страны, в частности, ма+
лым предприятиям и оказать помощь властям штатов. Что касалось сан+
кций США в отношении Китая, то они оценивались в 370 млрд. долл.

Трясло и европейские рынки. Банк Англии снизил ставку до 0,1%.
Возникла такая ситуация, которая в дальнейшем могла привести к гло+
бальному финансовому кризису. Особенно это касалось Италии (также
и Испании) и, в частности, резкого ухудшения экономического поло+
жения этой страны и ее банковского сектора в условиях высокого уровня
распространения коронавируса. Страна занимает второе место в ЕС по
уровню госдолга и безработицы, достигающей более 19%. Ни одна из
стран ЕС не захотела оказать Италии финансовую помощь, а Германия
и Франции предложили этой стране прибегать к привлечению креди+
тов для поддержки своей экономике. Италия и Испания стали перего+
нять КНР по количеству умерших людей от вируса. Поддержку Италии
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оказали Китай и Куба, а российские военные медики прилетели в Ита+
лию с целью помочь остановить эпидемию коронавируса. В целом мож+
но отметить, что западные страны в условиях пандемии начали скаты+
ваться в глубокую рецессию.

В этих условиях правительства ряда европейских стран приняли со+
ответствующие программы по поддержке своих национальных компа+
ний. Так, в Германии открывается фонд для оказания помощи предпри+
нимателям на сумму 0,5 трлн. евро. Компаниям предоставляется отсрочка
налоговых платежей, а также через госбанк развития им будут выдаваться
кредиты для повышения ликвидности. Безвозмездно в сумме 9 тыс. евро
получат индивидуальные предприятия и до 15 тыс. евро малые предпри+
ятия со штатом работников в 5 человек. Тем сотрудникам, которые под+
пали под сокращение (или они были переведены на неполный рабочий
день) государство выплатить 60% от уровня их зарплаты. Предполагается
также предоставлять субсидии на аренду помещений.

В Италии для тех, кто более всего пострадал от коронавируса, при+
останавливается погашение налогов и прочих сборов. Для улучшения
ликвидности МСП государственный инвестбанк будет выдавать им кре+
диты в сумме до 5 млн. евро. Частично будут компенсироваться убытки
тем компаниям, у которых оборот упал на четверть и более. Если дохо+
ды самозанятых и фрилансеров с ипотекой сократятся на треть и более,
то они имеют возможность приостановить выплаты до полутора лет.
Кроме того государство будет компенсировать компаниям 3/5 аренд+
ной платы за март 2020 г.

Во Франции около 0,35 трлн. евро выделяется для оказания помо+
щи бизнесу. Льготные кредиты могут привлекать компании под госгаран+
тии. За счёт средств спецфонда пострадавшим от вируса малым и микро+
предприятиям, а также самозанятым оказывается помощь в сумме 1,5
тыс. евро. Отменялась оплата коммунальных услуг и аренды помещений.
В отношении безработицы вводились временные меры. Негативным мо+
ментом для европейских компаний является то, что действуют оговорки
об исключении рисков, связанных с коронавирусом.

На состоявшихся 7 апреля 2020 г. переговорах министров финансов
европейских стран рассматривался вопрос о пакете финансовой помощи
странам ЕС в условиях распространения коронавируса. На эти цели пред+
полагалось выделить 540 млрд. евро, в том числе 100 млрд. евро на защиту
рабочих мест, 200 млрд. евро по линии программы Европейского инвес+
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тиционного банка для поддержки бизнеса, и 240 млрд. евро через Евро+
пейский стабилизационный механизм (бюджет фонда – 410 млрд. евро)
для поддержки наиболее пострадавших европейских государств. При этом
следует отметить, что по вопросу спасения экономик стран ЕС, между её
членами нет единой точки зрения. Так, например, такие страны как Гер+
мания (в первую очередь), Нидерланды и Австрия выступают за Евро+
пейский стабилизационный механизм, средства которого могут предос+
тавляться тем государствам, которые нуждаются в них и которые
соглашаются проводить жёсткую финансово+экономическую политику,
как это было в Греции, Португалии и Ирландии. Другие страны, такие
как Италия и Испания (их поддерживает Франция), считают, что для
привлечения средств с международного рынка капиталов необходимо
прибегнуть к такому долгосрочному финансовому инструменту как коро+
набонд.

В свою очередь в России были приняты жёсткие меры по ограни+
чению распространения вируса и для оказания помощи юридическим
и физическим лицам. Расходы на антикоронавирусную программу по
оценкам составят 1,4 трлн. руб. От вируса пострадали 84% российских
компаний. Было заявлено о необходимости оказания помощи МСП и
микробизнесу, ввести льготы по налогам, предоставить отсрочку по кре+
дитам (в России кредиты взяли 40 млн. жителей и 18 млн. – заёмщики
микрофинансовых организаций; прибыль банков в 2019 г. составила 1,7
трлн. руб.) и смягчить правила выплаты по страховым взносам. Речь
шла о налоговых и кредитных каникулах (для нуждающихся физ. лиц,
индивидуальных предпринимателей, МСП из проблемных отраслей,
но только в том случае, если их доход снизился более чем на 30%, но
кредитные каникулы не освобождают от уплаты по налогам и банк толь+
ко продлевает срок займа) и о моратории на банкротство. Принято ре+
шение о снижении в два раза ставки страховых взносов для МСП. Объяв+
лен список пострадавших отраслей, компаниям которых в основном и
будет оказана поддержка. Отдельно будет оказана помощь 646 системо+
образующим предприятиям, действующим в сфере добычи нефти, угля,
полезных ископаемых, а также авиакомпаниям, сельхозпредприятиям,
банкам и другим. Населению на полгода автоматически продлевается
начисление социальных пособий. К МРОТ приравниваются больнич+
ные и пособия по безработице. Помощь коснётся и выплатам из матка+
питала.
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За счёт средств ФНБ предполагается выполнить намеченные меры на
0,3 трлн. руб. в 2020 г. и на 0,2 трлн. руб. в 2021 г., а также за счёт перерасп+
ределения части средств федерального бюджета в объёмах 0,4–0,5 трлн.
руб. с целью поддержки экономики страны и сохранения занятости. Всего
же за счёт средств ФНБ может быть израсходовано 1 трлн. руб. (1/3 бюдже+
та ФНБ). 3 апреля 2020 г. Правительство РФ определило те отрасли эконо+
мики страны, которые в большей степени пострадали от коронавируса. С
рядом государств Россия закрыла границы. В стране упала экономическая
активность и снизился спрос на нефть.

После переговоров ряда стран и членов ОПЕК+ (в ней участвовали
23 страны, в том числе 10 стран+членов ОПЕК+, 10 стран – не входящие
в эту организацию и 3 страны – освобождены от снижения добычи)
были согласованы новые сделки по нефтедобыче. Речь шла о поэтапном
добровольном ограничении добычи нефти. Её сокращение странами
ОПЕК+ будут проходить следующим образом: в мае – июне 2020 г. – на
9,7 млн. баррелей в день, в июле – декабре на 8 млн. и 6 млн. баррелей
с января 2021 г. по апрель 2022 г. Саудовская Аравия согласилась сокра+
тить добычу до 2,5 млн. баррелей, Россия – до 2,5 млн. баррелей, а
страны не входящие в ОПЕК+ – ещё на 5 млн. баррелей. Мексика со+
гласилась снизить добычу нефти на 100 тыс. баррелей, а США – допол+
нительно на 250 тыс. баррелей с целью оказания помощи Мексике.
Соглашение будет действовать в течение 2+х лет с возможностью пере+
смотра через полтора года. Это самое масштабное сокращение добычи в
рамках ОПЕК+. Предполагается, что новое соглашение по нефти ока+
жет положительное влияние на нефтяной рынок и позволит стабили+
зировать цены на этот энергоноситель (когда спрос на нефть будет рас+
ти, повысятся и цены на неё) и стабилизировать валютные курсы.

В начале апреля 2020 г. глава МВФ заявила, что мировая экономи+
ка впала в рецессию из+за пандемии. Отток капитала из формирующих+
ся рынков и развивающихся экономик оценивался в 90 млрд. долл., что
было больше, чем аналогичный вывоз капитала, который наблюдался
при финансовом кризисе. В ближайшие 2 года потери от пандемии
могут составить порядка 5 трлн. долл. В заключение можно отметить,
что мир к концу 2020 г. будет выглядеть иначе. Он изменился и мы все
будем меняться вместе с ним.

Э. А. Баринов
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