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which provides commercial organizations with the means to expand and develop their
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За последние несколько лет произошли определённые изменения
отношений банка с юридическими лицами. Это связано с нестабиль-
ной мировой и отечественной экономической ситуации, ростом тем-
пов инфляционных процессов, колебаниями ключевой ставки Цент-
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рального Банка России. Перечисленные обстоятельства ведут к увели-
чению разнообразных рисков, таких как невозврат выданных средств,
невыплата процентов по кредиту и т.д. Таким образом, условия функ-
ционирования коммерческих организаций и их результаты оказывают
непосредственное воздействие на уровень рискованности банковского
кредитования.

Необходимо отметить тот факт, что проблема увеличения риско-
ванности банковского кредитования юридических лиц стала особенно
острой. Те события, которые происходили в России и мире в 2014-2015
году (введение антироссийских санкций, падения мировых цен на нефть,
и как следствие, падение курса рубля и ускорение процессов инфля-
ции) привели к росту просроченной задолженности (почти на 60%),
количество банкротств среди организаций выросло на 15%. В настоя-
щее время ситуация в определённой степени выровнялась, стабилизи-
ровалась. Однако мы не можем с уверенностью говорить о том, что со-
бытия прошлых лет больше не повторятся.

На основе данных о кредитовании юридических лиц проведем ана-
лиз о количестве выданных кредитов юридическим лицам некоторых
российских банков, таких как ПАО «Сбербанк России», ПАО «Банк
ВТБ», Банк ГПБ (АО), АО «Россельхозбанк», ПАО Банк «ФК Откры-
тие», АО «Альфа-Банк» (таблица 1).

Таблица 1

Объем выданных кредитов юридическим лицам некоторых

российских банков за 2015–2017 гг. 1

 1 Официальный сайт ЦБ РФ. [Электронный ресурс]: – Режим доступа: http://
www.cbr.ru (дата обращения: 10.09.2017).
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Для этого рассмотрим удельный вес выданных кредитов каждого
банка, их изменение в сравнении с базовым и предыдущим годом. Про-
ведем вертикальный анализ объема выданных кредитов юридическим
лицам за 2015–2017 гг.

По данным, представленным в таблице 1, можно сделать вывод,
что у ПАО «Сбербанк России» удельный вес среди рассматриваемых
банков на всем промежутке времени больше 50%.

На втором месте ВТБ – удельный вес выданных кредитов колеб-
лется от 16% до 18%. На третьем месте Газпромбанк с удельным весом
13–14%. На четвертом месте Россельхозбанк, несмотря на то, что в 2017
году удельный вес снизился с 7% до 6%, он сохранил свою позицию.

Далее Банк «ФК Открытие», вес которого увеличился с 6% до 9%.
Последнее место занимает Альфа-Банк, его удельный вес составляет на
конец рассматриваемого периода 5%.

Теперь проведем горизонтальный анализ, и представим его в табли-
це 2, путем расчета темпа прироста методом расчета цепного показателя.

Таблица 2

Динамика объемов выданных кредитов юридическим лицам

за 2015–2017 гг. млн. руб. 2

 2 Официальный сайт ЦБ РФ. [Электронный ресурс]: – Режим доступа: http://
www.cbr.ru (дата обращения: 10.09.2017).

На основе данных таблицы 2 можно сделать следующие выводы. В
2017 году у всех банков наблюдается положительная динамика объемов
выданных кредитов юридическим лицам. Наибольший темп роста на-
блюдается у банка ПАО «ВТБ-24» – в 2017 году произошло увеличение
объемов выданных кредитов юридическим лицам на 1382%. Тем не ме-
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нее, нельзя не заметить также резкое снижение данного показателя у
этого банка – в 2016 году произошло снижение на 86,7%. В целом, можно
отметить, что в 2017 году наблюдается небольшое снижение темпов роста
(при общей положительной тенденции), то есть в 2016 году объемы вы-
данных кредитов юридическим лицам росли быстрее, чем в 2017 году.

В таблице 3 рассмотрим долю просроченной задолженности юри-
дических лиц за 2015–2017 гг.

Таблица 3

Просроченная задолженность по кредитам,

предоставленным юридическим лицам – резидентам

и индивидуальным предпринимателям 3

Просроченная кредитная задолженность позволяет оценить кре-
дитный риск российского банковского сектора как умеренный, в соответ-
ствии с международной практикой критической величиной является доля
неработающих кредитов, превышающая 10% величины совокупного кре-
дитного портфеля.

Однако на 1.01.2015 г. и 1.01.2016 года при росте объема кредитов
просроченная задолженность выросла на 30,99% и 48,58% соответствен-
но (таблица 2). В 2017 г. при росте объема кредитов просроченная за-
долженность выросла на 4,3%.

Рост доли просроченной задолженности в общем объеме выдан-
ных кредитов явился отражением процесса роста стоимости заимство-
ваний и снижения платежеспособности заемщиков в условиях ухудше-
ния макроэкономической ситуации в России.

 3 Официальный сайт ЦБ РФ. [Электронный ресурс]: – Режим доступа: http://
www.cbr.ru (дата обращения: 10.09.2017).
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В этой связи можно говорить об актуальности изучения проблемы
кредитования юридических лиц, в которой одним из основных терми-
нов является термин «кредитоспособность».

По нашему мнению, кредитоспособность юридических лиц – это
такое финансовое состояние юридического лица, при котором банк
может быть уверен в эффективном использовании кредитных ресурсов,
способности и готовности предприятия своевременно вернуть кредит-
ные средства в рамках заключенного договора. Анализ кредитоспособ-
ности юридических лиц банками состоит в исследовании различных
факторов, которые способны привести к невозможности возврата вы-
данных средств, выплаты процентов по кредиту, или, напротив, способ-
ствуют своевременному возврату выданных средств.

В настоящее время методики оценки кредитоспособности юри-
дических лиц и в России, и в зарубежных странах (например, США)
практически аналогичны. Как правило, данные методики основаны на
качественном и количественном анализе.

Количественный анализ заключается в исследовании устойчивос-
ти финансового состояния предприятия на основании вычисления стан-
дартных коэффициентов (как правило это коэффициенты ликвиднос-
ти, коэффициенты финансовой автономии, а также коэффициенты
оборачиваемости и рентабельности) по результатам предоставленной
финансовой документации предприятий.

Качественный анализ заключается в основном в проведении экс-
пертной оценки юридического лица (прежде всего это оценка кредит-
ной истории, деловой репутации, эффективности управления и т.д.).

Следует отметить тот факт, что каждый банк устанавливает свои
нормативные значения различных показателей, и не всегда максималь-
но верно. К примеру, не все банки при оценке кредитоспособности
юридических лиц учитывают отраслевой фактор, что нормативные зна-
чения необходимо устанавливать отдельно для различных отраслей эко-
номической деятельности.

Как показывают итоговые данные по просроченной задолженнос-
ти, методики оценки кредитоспособности юридических лиц не всегда
эффективны. По-нашему мнению, можно отметить некоторые недостат-
ки используемых банками методик. Во-первых, как мы отмечали выше,
различные банки устанавливают различные нормативные значения для
финансовых показателей, зачастую банки не учитывают отраслевой фак-
тор. Во-вторых, применяемые методики проводят лишь текущую оценку
кредитоспособности предприятия, не учитывая его перспективную кре-
дитоспособность (потенциал) предприятия.
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Основная проблема связана с большими рисками кредитования.
Для решения данной проблемы предлагается вычислять комплек-

сный показатель, который можно назвать «показателем кредитоспособ-
ности». Приведенный ниже алгоритм расчета был применен впервые
Михайловым С.Н. для оценки инвестиционного потенциала 4. Пред-
ставляется, что данный алгоритм подходит также для оценки кредитос-
пособности предприятия, так как показатели можно подобрать наибо-
лее подходящее. Отметим, что вместе с этой методикой в обязательном
порядке необходимо изучить кредитную историю предприятия.

Исходя из особенностей деятельности предприятия, составляется
перечень показателей, которые характеризуют эффективность деятельно-
сти по нескольким направлениям. При помощи метода экспертных оце-
нок, осуществляется выбор значимых показателей подсистем с учетом их
важности. Показатели, которые были определены таким образом, зано-
сятся в таблицу, далее по каждому из них необходимо определить эталон-
ное значение. В качестве эталона сравнения может выступать нормируе-
мое значение изучаемого показателя либо наилучший результат самого
предприятия за определенный период времени, либо его конкурента 5.

На следующем этапе осуществления оценки проводится расчет
индексов для каждого показателя по формуле:

          (1)

где    Yi – индекс i-го показателя;
maxa

i 
– эталонное значение i-го показателя;

a
i 
 – расчетное значение i-го показателя.

На основе полученных индексов рассчитывается агрегирующий
показатель кредитоспособности предприятия по каждому направлению
деятельности предприятия.

В том случае, если у предприятия в рассматриваемом периоде от-
сутствуют отрицательные значения по результатам деятельности, для
расчета агрегирующих показателей можно воспользоваться формулой
Михайлова С.Н.:

        (2)

где   Y
1
, … , Y

n
 – индекс i-го показателя;

n – количество показателей.

 4 Чаплыгина Е.В., Михайлов С.Н. Оценка уровня инвестиционной конкурентоспо-
собности предприятий строительной отрасли // Проблемы современной экономи-
ки. 2011. № 4. С. 85–88.
 5 Там же.
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После определения величины функциональных показателей, рас-
считывается интегральный показатель кредитоспособности предприя-
тия по формуле:

            (3)

где     b
1
 – вес i-го агрегирующего показателя, как составляющего интег-

рального показателя кредитоспособности предприятия;
i = 1… n – количество агрегирующих показателей 6.
Рассчитаем показатель кредитоспособности юридического лица

на примере предприятия ООО «Башпромхолд», которое находится в г.
Уфа (таблица 4).

Таблица 4
Оценка кредитоспособности ООО «Башпромхолд» за 2016 год

 6 Чаплыгина Е.В., Михайлов С.Н. Оценка уровня инвестиционной конкурентоспо-
собности предприятий строительной отрасли // Проблемы современной экономи-
ки. 2011. № 4. С. 85–88.
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Проодолжение таблицы 4

Для осуществления оценки уровня инвестиционной конкурентос-
пособности предприятия представляется целесообразным использовать
результаты работ Гончаровой Н.П., Перервы П.Г. 7, которые используя в
своих работах функцию желательности, предложилишкалу градации
состояния, какого-либо параметра исследуемого объекта, в данном слу-
чае уровня кредитоспособности предприятия (таблица 5).

Таблица 5
Шкала градации показателя кредитоспособности предприятия

 7 Лукинская Т.А., Валишевская Е.И. Сущность и оценка инвестиционного потенци-
ала и инвестиционной привлекательности промышленного предприятия // Новая
наука: проблемы и перспективы. 2016. № 115-1. С. 131–141.

Л. С. Саитгалина
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На основании шкалы, представленной в таблице 5, можно при-
знать предприятие ООО «Башпромхолд» средне-кредитоспособным.

Таким образом, внедрение данного алгоритма в оценку кредитос-
пособности юридических лиц, позволит лучше оценить не только теку-
щую кредитоспособность предприятия, но и его потенциальную (перс-
пективную) кредитоспособность.

На основании исследования, проведённого в рамках данной статьи,
можно сделать следующие выводы. Увеличение объёмов просроченной
задолженности у юридических лиц свидетельствует о недостаточной эф-
фективности существующих методик оценки кредитоспособности. У дан-
ных методик имеются определенные недостатки, которые призвана уст-
ранить разработанная нами методика, которая нацелена на оценку не
только текущей конкурентоспособности предприятия, но и его потен-
циальной кредитоспособности.
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